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« Pfevdznd ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich ISIN Cz0008474293
emitent(, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
v Ceskych korundch Typ fondu dluhopisovy
« Kladen dlraz na zachovdni rediné hodnoty prostiedk Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Dosazeni zhodnoceni prostfedkil bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK
« Investice spojend s Uvérovym, Urokovym, ménovym a koncentracnim rizikem Objem fondu (NAV) 9 314,5 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,6%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0,1%
Vystupni poplatek 0%
113 Modifikovand durace - dluhopisova ¢ast 1,68
1M Vynos do splatnosti - dluhopisové ¢ast 3,65%
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0,20% 0,53% 1,47% 1,92% 1,08% p.0./12,91%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Struktura cennych papirti s ratingem
3,85% 5,20% 1,23% -2,06% 1,20% 1,24%
AA 53,8%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
N A 10,3%
CZGB 106/26/26 Ceska republika AA- 1,41%
CZGB 51/212/12/28 Ceské republika AA- 8,79%
= - - BBB 12,9%
CZGB 01/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 7,51%
CZGB Float 11/19/27 Ceské republika AA- 7,02%
CZGB 21/2 08/25/28 Ceska republika AA- 6,73% Struktura cennych papirt dle typu
CEZCP 0 7/8 12/02/26 CEZ AS BBB+ 5,34% o o
- Stétni a nadndrodni
iShares 1-5 Year Investment Gr _ 4,57% dluhopisy 48,3%
CZGB 23/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 414% Korpordtni dluhopisy .
RBIAV 4.26 09/04/29 Raiffeisenbank A- 3,32% 1270
Raiffeisen-Euro-ShortTerm-Rent 2,90% Hotovost, term. vklady,

1,6%

aj.
Komentdr portfolio manazera

Prestoze se ristové momentum z minulych mésicl v ¢ervenci postupné z trhi vytrdcelo, i tak celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zakoncil mésic 0 1,3 % vySe.
Nejlépe se dafilo americkym akciim, které si pfipsaly vice nez 2 %, naopak evropské trhy posledni dva mésice trochu ztrdceji dech a v €ervenci skoncily na
Cerné nule. Obavy ze zavedeni americkych plo3nych recipro€nich cel od 9. Eervence se ukdzaly jako liché, termin byl opét posunut, tentokrdat na 1. srpna.
Nékteré dohody se podafilo uzavfit jiz v pribéhu mésice, mezi klicové patfi smlouvy s Japonskem a Evropskou unii. Pro Evropu jsou nejzdsadnéjsi cla na
automobilovy primysl ve vysi 15 %, kterd podle zastupct odvétvi nejsou tak devastujici jako plivodné navrhovanych 30 %. V USA probihd vysledkovd sezéna za
druhy kvartdl letoSniho roku a investory zaujaly vyborné vysledky technologickych firem jako jsou Microsoft, Meta Ci Apple. Vétsina ndmi sledovanych
dluhopisovych indext zakoncila mésic na podobnych trovnich jako na jeho zac¢dtku, napfiklad index ¢eskych stdtnich dluhopist Bloomberg Czech Govt 3-5 let
odepsal 0,2 %.

Po velmi dlouhé dobé& dnes nabizi éeské statni dluhopisy i s kratsi splatnosti (do 3 let) rogni vynos vy$$i nez REPO sazba vyhlasovanda Ceskou ndrodni bankou. Z
tohoto diivodu byla ¢dst volnych prostiedk(, které byly doposud zhodnocovdany formou terminovanych nebo REPO vkladd, zainvestovdna do ceského stdtniho
dluhopisu se splatnosti v roce 2028. Durace portfolia (prdmérnda doba splatnosti dluhopis() z(stdvé na dohled povolenému limitu (2 roky). Cast prostfedkd,
kterd je ukladana formou bezpecnych vkladd, bude v pfipadé vhodné situace na trzich i naddle prevadéna do dluhopisl s nizsi dobou splatnosti.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 7. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pivodné investované &dstky neni zaru¢ena. Uplny nézev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



